Zdanéni vyplaty podilu na majetku trustu
Daiiova analyza - vytah

Danovou analyzu zpracovala spole¢nost PRAGUE ACCOUNTING SERVICES, s.r.0.

Otazka, jak spravné zdanit, tj. jakou dafiovou sazbou, 7 jakého daiiového zdakladu a formalné jakym zpiisobem podrobit zdanéni
inkasované pfijmy podilnika trustu - akcionate HPH (Oprdvnéné osoby) pti vyplaté jeho celkového podilu na majetku Trustu, je
komplikovana ptedevsim proto, zZe ceské daiiové a ucetni predpisy, ani nasSe obchodni a obéanské pravo nemaji institut Trustu
zakotven. Proto je podle naSeho ndzoru nutné pti hodnoceni dafiovych dopadu takto inkasovaného piijmu hledat urcité analogie
(byt nase pravo na tomto principu nepracuje) a_predevSim se zamérit na skutecny vécny obsah celé transakce, coz znamena
fakticky aplikovat ustanoveni § 2, odst. 7 Zakona ¢& 337/1992 Sb., o spravé dani a poplatkii, v platném znéni (daile jen
,ZSDP%)). Vymezeni tohoto vécného obsahu bychom spatiovali pfedevsim:

1) vduvodech vedoucich ke ziizeni Trustu, jehoZ opravnénymi osobami jsou jednotlivi akcionadii HPH (v daném pripadé
fyzické i pravnické osoby, kteri jsou danovymi rezidenty CR), jejichZ celkovy podil na majetku Trustu odpovida poctu
jimi vlastnénych akcii HPH

2)  vurcitém pravnim a ekonomické smyslu, resp. podstaté vyplaty penéZnich prostiedkit umisténych v Trustu.

Pokud se tyka pravniho a ekonomického smyslu, resp. podstaty celé transakce vyplaty pen¢znich prostfedk umisténych
v Trustu akcionaiim HPH, pak se obsah celé transakce dle naseho nadzoru pravdépodobné nejvice blizi ke tfem nasledujicim
typtim transakci:

1) vyplaté podilii na zisku (dividendy)
2) vyplaté vypordadaciho podilu nebo jiného obdobného plnéni

3) transakci sniZeni zakladniho kapitilu HPH.

1) Zdanéni jako vyplaty podilu na zisku

Jelikoz po inkasu podilu na majetku Trustu i nadale pokrac¢uje HPH jako existujici spole¢nost, jevi se jak z pravniho, tak i

z ekonomického pohledu ¢astecné logické, aby ptijem tuzemského akciondie vyplyvajici z vyplaty penéznich prostiedka
umisténych v Trustu mohl byt ptipadné kvalifikovan jako pfijem z vyplacené dividendy, resp. podilu na zisku. Takto dosazeny
pfijem plynouci tuzemskému rezidentovi ze zahrani¢i by v ndvaznosti na ustanoveni § 16, odst. 2 ZDP (fyzické osoby) a
ustanoveni § 20b a § 21 ZDP (pravnické osoby) tvoiil samostatny zdaklad dané v brutto vysi inkasovaného pFijmu, piicemz
zékladem dané by byl pouze inkasovany piijem nesnizeny o souvisejici vydaje. Sazba dan€ Cini pro pravnické i fyzické osoby
15 % daiiového zdkladu zaokrouhleného na celé stokoruny (fyzické osoby) dolti nebo na celé tisicikoruny dolt (prdvnické osoby).

Kladem této alternativy danového posouzeni je piedevsim to, Ze se filozoficky skute¢né€ jedna o rozdéleni vlastniho kapitalu HPH,
byt je nutné si tento vlastni kapital piedstavit v urcité konsolidované podobg, tj. v€etné vlastniho kapitalu ovladanych spolecnosti,
kdy HPH, resp. i dcefiné spolecnosti nadale pokracuji ve své existenci, tj. nebyly zruSeny a nezanikly a kdy je mozné, ze akcionar
HPH obdrzi v budoucnu z majetku, resp. konsolidovaného vlastniho kapitalu HPH jesté néjakou dalsi platbu, resp. platby byt neni
zfejmé, zda k tomu skutecné dojde a v jaké to bude vysi. Tento pfistup ma vsak i sva negativa, ktera jsou dle naseho nazoru
vyznamna:

a) o vyplaté dividend z majetku (viastniho kapitalu) HPH nebo jim ovladanych spolecnosti prokazateln€ nerozhodla Zadna
valnd hromada.

b) fakticky neni rozdélovin zisk zadrieny HPH po dobu jeho existence, jelikoz vlastni kapitdl HPH tvofeny zakladnim
kapitdlem a dal$imi slozkami véetné ziski a ztrat minulych obdobi, je jiZ dlouhodobé vyrazné niZsi neZ zakladni kapitdl,
ktery ¢ini 16,4 mld. K¢. Proto, pokud by nyni dochazelo k vyplaté vlastniho kapitalu (viastnich zdrojit) HPH
akcionatrtim, nemohlo by se jednat o rozdélovani zadrienych ziski, tj. o dividendu, ale dochdzelo-li by 7 ekonomického
hlediska k transakci, kterd se nejvice bliZi ke sniZeni zakladniho kapitdlu.




¢) dle nam prezentovanych informaci byl i dal$i majetek DRL nendvratné pieveden na zékladé Dohody o vyrovnani HPH
¢. 2 ze dne 6.2.2003 do spravy dalsiho Trustu (ddale jen i jako ,, Trust & 2 ), jehoz Opravnénymi osobami jsou opét
pouze akcionaii HPH. Pokud tedy kazdy akcionait HPH odpovidajicim zptisobem pozada a nasledné i obdrzi dalsi
obdobny piijem v podobé podilu na majetku Trustu €. 2. pii analogické aplikaci zdanéni tohoto piijmu jako piijmu
z dividend (rozdéleni zisku) a pti soucasné platici skuteCnosti, Ze trzni hodnota akcii HPH i potencialni hodnota
likvidaéniho zGstatku HPH je minimalni, doslo by pak k situaci, kdy by akciondii HPH nemohli proti obdrienym
PFijmum uplatnit objektivné vynaloZenou nabyvaci cenu akcii HPH, kterou je skutecné nutné povazovat za nezbytny
ndklad dosaZeni a zajisténi piijmu, a to v daném pripadé piijmu z podilu na majetku Trustu ¢. 1 a Trustu ¢ 2, coz dle
naseho nazoru neni v souladu se zasadou danové spravedlnosti a aplikovanymi zasadami dafového fizeni.

2) Zdanéni jako vyporadaciho podilu nebo jiného obdobného plnéni

Na vyplatu podilu na majetku Trustu se lze, dle naseho nazoru, divat i jako na zdnik ucasti (podilu) akciondie HPH jako
Oprdvnéné osoby na majetku Trustu. Trust sice nepfedstavuje pravni subjekt (entitu), ve které by z pohledu ¢eského prava
vznikla ucast, ptipadné i majetkovy podil akcionate HPH, av§ak ze znéni Dohody o vyrovnani HPH ze dne 4.12.2002 a Dohody o
vyrovnani HPH €. 2 ze dne 6.2.2003 jednoznaén¢ vyplyva, Ze kazdému akcionati HPH vznikl urcity a co do vyse jasné
definovany podil na majetku Trustu ¢ 1 a Trustu ¢ 2, ktery mu bude na jeho zadost vyplacen a v dané souvislosti téz nasledné
zanikne. Proto podle naseho nazoru lze spatfovat ve vyplaté podilu akcionafe na majetku Trustu i zjevné znaky vyplaty
vyporddaciho podilu. V daném piipadé by pak tuzemsti akciondri dosahovali z vyplaty penéznich prostfedkd umisténych

v Trustu €. 1 pfijmu, pfi jehoZ zdanéni by mohlo byt postupovano v ndvaznosti na ustanoveni § 16, odst. 2 ZDP (fyzické osoby) a
ustanoveni § 20b a § 21 ZDP (pravnické osoby) skutené jako v ptipad¢ vyplaty vyporadaciho podilu nebo jiného obdobného
plnéni. Takovy piijem by tvofil samostatny zdaklad dané v brutto vysi inkasovaného p¥ijmu, pii¢emz v souladu se ZDP by
zakladem dané byl inkasovany piijem _sniZeny o nabyvaci cenu daného podilu, za niz dle naseho nazoru lze povazovat nabyvaci
cenu akcii HPH. Sazba dané ¢ini 15 % z daiiového zdkladu zaokrouhleného na celé stokoruny (fyzické osoby) dolti nebo celé
tisicikoruny dold (pravnické osoby).

Kladem této alternativy dafiového posouzeni je predevsim to, ze skutecné objektivné existuje podil opravnéné osoby na majetku
Trustu €. 1, coz je doloZzeno Dohodou o vyrovnani HPH ze dne 4.12.2002, ktery zanika v okamziku, kdy je mu vyplacen objem
penéznich prostfedkti odpovidajici vysi jeho podilu. Je tedy mozné fici, ze skute¢né dochazi k zaniku ucasti opravnéné osoby na
majetku Trustu €. 1. Za pozitivum lze povazovat i fakt, ze dany rezim zdanéni piimo umoZiiuje snizit daiiovy zdklad o nabyvaci
cenu ziskaného podilu oprdavnéné osoby na majetku Trustu ¢. 1.,1kdyz mize byt sporné, zda za tuto nabyvaci cenu ziskaného
podilu akcionare na majetku Trustu €. 1 miize byt povazovana kupni cena akcii HPH, ktera je skute¢né¢ prokazatelnym vydajem,
bez néhoz by nikdy Zdadny akcionai HPH nemohl obdrZet podil na majetku Trustu C. 1, resp. i Trustu ¢. 2. Negativa tohoto
PFistupu je mozné spatfovat predevsim v nasledujicich skute¢nostech:

a) zadny akcionai HPH neprovedl jakykoliv konstitutivni pravni tikon, v jehoz disledku by mu vznikl podil na majetku
Trustu €. 1, resp. Trustu €. 2 a zaroveni i Trust €. 1, resp. Trust €. 2 prokazateln€ neni samostatnym pravnim subjektem.

b) zadny akcionat HPH prokazateln¢ ptimo nevynalozil zadné prostiedky k ziskani svého podilu na majetku Trustu €. 1,
resp. Trustu €. 2.

c) jednotlivi akcionafi HPH vynalozili své prostiedky vyhradné na nakup akcii HPH, coz mtize vyvolavat pochybnost, zda
nabyvaci cenu akcii HPH 1ze povazovat a hlavn€ uznat za vydaj k zajisténi a dosaZeni pfijmu v podob¢ inkasa podilu na
majetku Trustu €. 1, resp. Trustu €. 2. My se vSak domnivame, Ze tomu tak je, a to samoziejmé vzdy za predpokladu, ze
vyse této nabyvaci ceny bude dafiovym poplatnikem prokazana, nebot’ bez vynaloZeni vydajii na kupni cenu akcii HPH
by se akcionai HPH nemohl stdt oprdavnénou osobou a nikdy by mu, jako oprdavnéné osobé, nemohl vzniknout narok
na vyplaceni jeho podilu na majetku Trustu ¢. 1, resp. Trustu ¢. 2 a nikdy by mu tyto podily nemohly byt vyplaceny.
Navic plati i skutecnost, ze vzhledem k minimalni hodnoté akcii HPH a minimalni vysi potencialniho likvida¢niho
zustatku HPH, by akciondt HPH nemohl jim prokazatelné vynaloZenou nabyvaci cenu akcii HPH uplatnit viiéi piijmu
g majetku, jehoz zdroj jednoznacéné primarné pochazi ze smlouvy 7 HPH. Je totiz vskutku redlné predstavit si dalsi
likvidaci HPH, kterd bude ukoncéena kupiikladu vyplatou likvidacniho ziistatku ve vysi 5 K¢ na 1 akcii. Pti vyplaté
takto malého likvida¢niho zlstatku piipadajiciho na 1 akcii HPH a ze situace, kdy by p¥i zdanéni vyplaty podilu na
majetku Trustu C. 1 a Trustu ¢ 2 oprdvnénym osobdam nebylo umoznéno uplatnit nabyvaci cenu jimi vlastnénych akcii
HPH jako vydaj na dosaZeni, zajisténi a udrieni pFijmii, by naprosta vétSina akcionadiii nemohla uplatnit svou
nabyvaci cenu akcii HPH jako daiiovy vvdaj v plném rozsahu, a byli by tudi zatiZeni vy$$i mirou zdanéni neZ daiiovi
poplatnici u jinych srovnatelnych transakci.




3) Zdanéni tohoto piijmu jako piijmu vyplyvajiciho ze sniZeni zakladniho kapitalu

Podle naseho nazoru z ekonomického hlediska vyplata majetku Trustu akcionaitm HPH obsahuje zjevné atributy transakce
sniZeni zakladniho kapitalu HPH, a to predev§im z nasledujicich divoda:

a)  hodnota viastniho kapitilu HPH je ji7 dlouhodobé diametrdlné niZsi nez vysSe zakladniho kapitilu, z cehoz vyplyva, ze
danou transakci nemtize byt rozdélovan zadrzeny zisk minulych let a HPH nadale pokraduje jako existujici subjekt.

b) v disledku zfizeni Trustu €. 1 klesla odpovidajicim zptisobem hodnota majetku HPH a stejnym zptisobem klesne i
vykazovany vlastni kapital, coz odpovida transakci, kdy spole¢nost vykupuje vlastni akcie, o jejichZ nominalni hodnotu
nasledn¢ snizuje zakladni kapital nebo transakci pfi snizeni jmenovité hodnoty akcii.

Pfi transakci snizeni zakladniho kapitalu je v souladu s éeskymi danovymi ptedpisy zdarfiovdana pouze ta édst piijmu piijatd
akciondiem pievySujici poFizovaci hodnotu jim drienych akcii, které budou stazeny z ob&hu odkupovany za G¢elem snizeni
kapitalu, nebo ¢ast piijmu prevysujici alikvotni podil potizovaci hodnoty jim drzenych akcii pfi sniZeni zakladniho kapitalu ve
formé snizeni nominalni hodnoty jim drzenych akcii.

Pokud bychom se v tomto piipadé divali na pfijem ziskany akcionatem HPH ve formé vyplaty jeho podilu na majetku Trustu ¢. 1
jako na prijem ziskany v souvislosti se snizenim kapitalu HPH, bylo by zdanéni nasledujici:

1) Zakladem dané by byl inkasovany piijem ve formé¢ podilu na majetku Trustu €. 1 snizeny o nabyvaci cenu akcii HPH,
pfi¢emz nabyvaci cena akcii HPH by byla uplatnéna do vySe obdrieného piijmu. Céstku, o kterou by prokdzand
nabyvaci cena pievysila prijmy obdriené z vyplaty majetku soustiedéného v Trustu ¢. 1, by daifiovy poplatnik mohl
uplatnit v nasledujicich daiiovych obdobich bud’ p¥i vyplaté majetku z Trustu C. 2, p¥i prodeji akcii HPH nebo pii
vyplaté likvidacniho zistatku.

2) V piipadé, Ze by zaklad dané byl pozitivni, probéhlo by zdanéni v ndvaznosti na ustanoveni § 16, odst. 1 ZDP (
fyzickeé osoby) a ustanoveni § 21, odst. 1 ZDP (pravnickeé osoby).

K vyse uvedenému je vSak tieba objektivné uvést, a je to i hlavni negativum této alternativy dailového posouzeni, ze k zadnému
faktickému sniZeni zakladniho kapitilu HPH zatim nedoslo.

IV. Doporucované feSeni zdanéni inkasovaného podilu na majetku Trustu

Vzhledem ke skutecnosti, Ze pfi stanoveni postupu zdanéni pfijmu opravnéné osoby HPH, ktery bude vyplyvat z vyplaty jeho
celkového podilu na majetku Trustu, je dle naSeho nazoru nezbytné postupovat i s piihlédnutim k zdsadé dariové spravedlivosti,
domnivame, Ze by zdanéni tohoto ptijmu mélo byt stanoveno s ohledem na vySe popsané ditvody, a to piedevsim ekonomickou a
pravni podstatu zaloZeni Trustu a vyplaty majetku Oprdvnénym osobdm, tj. akciondium HPH. Tento nazor opirame i o
ustanoveni § 2, odst. 7 ZSDP, které klade diraz na skuteény vécny obsah celé transakce, resp. dil¢ich pravnich tkont vedoucich

k vyplaté podilu na Trustu opravnénym osobam. Podle naseho nazoru by s ohledem na vse vyse uvedené bylo nesprdavné
dovozovat v daném pripadé napiiklad zdanéni darovaci dani nebo zahrnuti tohoto piijmu do béiného dariového zakladu

daiiového rezidenta CR bez moinosti uplatnéni souvisejicich vydajit (zejména nabyvaci ceny akcii HPH).

vv s

Podle naseho nazoru spliiuje vyplata penéZnich prostiedkit 7z majetku Trustu opravnénym osobam_nejvice znaky
vyplaty vyporadaciho podilu, resp. jiného obdobného plnéni nebo transakce snizeni zakladniho kapitalu HPH, piicem? dle
naseho ndzoru nelze najit dostateéné piesvédcivé argumenty, ktery z téchto dvou navrienych postupii je ten jediné sprdavny.

V piipad¢ zdanéni jako vyplaty vypoiddaciho podilu nebo jiného obdobného plnéni je postupovano podle ustanoveni § 16, odst.
2 ZDP pro fyzické osoby a podle ustanoveni § 20b a §21 ZDP pro pravnické osoby, a to dariovou sazbou 15 % s tim, ze
zékladem dané je inkasovany piijem sniZeny o nabyvaci cenu podilu na obchodni spole¢nosti nebo druzstvu, ¢imz samoziejmé
zakon zamysli jakykoliv typ podilu zakladajici v zahrani¢ni obdobna préava, jako je napfiklad v tuzemsku podil v obchodni
spole¢nosti.Za nabyvaci cenu tohoto podilu pak povazujeme pro ucely zdanéni tohoto piijmu prokdzanou nabyvaci cenu akcii
HPH, nebot’ bez jejiho vynaloZeni by akciondir HPH nikdy neziskal podil na majetku Trustu, ktery obhospodaiuje majetek, jez
nyni akciondai HPH ziskdvd.




Pti takto aplikovaném zdanéni by kazdy akcionai HPH, ktery obdrzi vyplatu svého celkového podilu na majetku Trustu, mél
uvést tento piijem ve svém dariovém piizndni k dani z piijmit za zdaiiovaci obdobi, kdy jej skutecné obdrZi, a to v pripadé
fyzickych osob do samostatného zdakladu dané podle ustanoveni § 16, odst. 2 ZDP a u pravnickych osob do samostatného
zakladu dané podle ustanoveni § 20b a §21 ZDP s tim, Ze by uplatnil jako dariovy vydaj skuteéné prokdzanou nabyvaci cenu
(u prvonabyvatelii akcii HPH je tato cena prokdzana automaticky), a to a% do vise obdrienych piijmii. Castku, o kterou by
prokazana nabyvaci cena prevysila piijmy obdrzené z vyplaty majetku soustfedéného v Trustu, by danovy poplatnik mohl
uplatnit v nasledujicich dariovych obdobich bud’ p¥i prodeji akcii HPH, p¥i vyplaté likvidacniho zistatku nebo pii vyplaté
majetku z Trustu ¢, 2.

V piipad¢ zdanéni jako vyplaty podilu pfi transakci snizeni zakladniho kapitalu snizenim nominalni hodnoty emitovanych akcii by
byla zdanovana pouze ta ¢ast piijmu piijata akcionafem prevysujici pofizovaci hodnotu jim vlastnénych akcii. Zakladem dané
by byl inkasovany piijem ve form¢ podilu na majetku Trustu ¢. 1 sniZeny o nabyvaci cenu akcii HPH, pfi¢emz nabyvaci cena
akcii HPH by byla uplatnéna do vy3e obdrzeného ptijmu. Castku, o kterou by prokazana nabyvaci cena pievysila piijmy obdrzené
z vyplaty majetku soustiedéného v Trustu €. 1, by danovy poplatnik mohl uplatnit v nasledujicich dafiovych obdobich bud’ pfti
vyplaté majetku z Trustu €. 2, pii prodeji akcii HPH nebo pfi vyplaté likvidacniho zistatku. V ptipadé, ze by zaklad dan¢ byl
pozitivni, probéhlo by zdanéni v béiném daiiovém zdakladu v ndvaznosti na ustanoveni § 16, odst. 1 ZDP ( fyzické osoby) a
ustanoveni § 21, odst. 1 ZDP (pravnické osoby).

V. Neoficialni stanoviska finan¢nich organi a doporuceni postup pri podani daiového priznani

Aniz bychom chtéli zpochybnit nase vyse prezentované zavery, povazujeme za zcela nezbytné prezentovat na zavér tohoto naseho
materialu dosavadni neoficialni stanoviska financénich organii ke zdanéni piijmu ve formé inkasa podilu na majetku Trustu.
Tento nazor, byt s nim je mozné a dle naseho nazoru i spravné nesouhlasit, vychazi ze skutecnosti, zZe ¢eské danové a ucetni
prepisy, ani nase obchodni a obéanské pravo neobsahuji institut Trustu a zaroven i nelze v uskuteénénych pravnich aktech, z nichz
se cela transakce sklada, najit kroky, které by bylo mozné najit, resp. fadné definovat v ¢eské legislativé. Z toho dtivodu byl
prezentovan nazor, ze tento piijem opravnénym osobam ve formé vyplaty podilu z majetku Trustu je nezbytné povazovat za jinde
nedefinovany typ, resp. druh piijmu (vynosu), ktery by:

a) u fyzickych osob podléhal zdanéni podle ustanoveni § 10 ZDP jako ostatni pfijem, pficemZ akcionaf — fyzicka osoba by
nemohl uplatnit Zadné vydaje nezbytné vynaloZené za ucelem dosaZeni a zajisténi tohoto piijmu, protoze by jejich
vynaloZeni v souvislosti s timto piijmem neprokazal. Zdanéni by probéhlo dafiovou sazbou v pfislusném danovém
pasmu, které by odpovidalo vysi danového zakladu ptislusné fyzické osoby.

b) upravnickych osob podléhal zdanéni jako vynos (napr. vynos z financnich cinnosti), pticemz by opét i tento akciondi —
pravnickd osoba bohuzel nemohl uplatnit Zadné vydaje nezbytné vynaloZené za ucelem dosaZeni a zajisténi tohoto
pFijmu, protoie by jejich vynaloZeni v souvislosti s timto piijmem neprokdzal. Zdanéni by prob&hlo dafiovou sazbou
odpovidajici zakladni sazb¢€ korporatni dang, tj. pro zdanovaci obdobi roku 2003 sazbou 31 %.

Takto navrzeny zptsob zdanéni pfijmu opravnénym osobam ve formé vyplaty podilu z majetku Trustu ma téZ svou oporu

v danové legislativé, avsak zjevné odhlizi od ekonomické podstaty zalozeni Trustu a vyplaty jeho majetku akcionaifim HPH.
Zaroven je dle naSeho nazoru i v rozporu s principy danové spravedlnosti, nebot’ zjevné by vystavoval danové poplatniky
vys$§imu zdanéni, nez by odpovidala jinym z hlediska vécného obsahu porovnatelnym transakcim.

Jednozna¢nym faktem vSak je, ze by jednotlivi akcionafi, a to zejména fyzické osoby, které o danych akciich neuctovaly, tj.
nevedly je ve svém obchodnim majetku, méli samostatné podat daiiové piizndani (v ostatnich pripadech o této transakce bude
uctovano a tudiz se stane soucdsti daniového priznani k dani z prijmit), ve kterém by dany piijem byl uveden. Zpiisob jeho
vykdzdni, stanoveni dariového zdakladu a vyse dané bychom vSem akciondiiim doporucovali odvodit po konzultaci s mistné
prisluSnym spravcem dané, jejiz zavéry by bylo vhodné zaznamenat v pisemné podobé pro pripad budouci dariové kontroly.



